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VERKAUFSDOKUMENTATION

Investerra AG
2.25% Anleihe 2026 — 2029
(mit Aufstockungsmaoglichkeit)

Diese Verkaufsdokumentation (die ,Dokumentation”) richtet sich ausschliesslich an
professionelle Anleger in der Schweiz gemdss Art. 36 Abs. 1 lit. a FIDLEG. Diese
Finanzierung gilt als Privatplatzierung bei potenziellen professionellen Investoren. Eine
Prospektpflicht entfalit.

Diese Verkaufsdokumentation datiert vom 10. April 2026 bezieht sich auf (i) das Angebot von
7'000'000 bis maximal 20°000'000 CHF Gesamtnennbetrag einer 2.25% Prozent p.a. Anleihe
2026 — 2029 (die ,Anleihe”), die von der Investerra AG (die Emittentin oder Issuer)
ausgegeben wird.

Diese Verkaufsdokumentation stellt Ihnen wesentliche Informationen Uber diese Anleihe zur
Verfigung. Es handelt sich nicht um Werbematerial, sondern soll Ihnen die wichtigsten
Informationen zur Verfugung stellen, um die Art, das Risiko, die Kosten sowie die mdglichen
Gewinne und Verluste dieser Anleihe einschdtzen zu kénnen.

Generelle Information

Diese Dokumentation datiert vom 10. April 2026 und wird nicht aufgrund allfélliger
nachtraglicher Entwicklungen aktualisiert. Folglich bedeutet weder die ZurverflUgungstellung
dieser Dokumentation noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Anleihen, dass
die hierin enthaltenen Informationen Uber die Emittentin zu irgendeinem Zeitpunkt nach
dem Datum dieses Prospektes korrekt sind, oder dass alle andere Informationen, die im
Zusammenhang mit der Ausgabe der Anleihen geliefert wurden, zu einem Zeitpunkt, nach

dem im betreffenden Dokument angegebenen Datum korrekt sind.

Diese Dokumentation ist in Verbindung mit allen Dokumenten zu lesen, die durch Verweis in

dieser Dokumentation aufgenommen wurden.
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1. Zusammenfassung

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung der Dokumentation zu verstehen. Jede
Entscheidung, in die hierin beschriebene Anleihe zu investieren, sollte auf der Grundlage
einer Prufung als Ganzes durch den professionellen Anleger erfolgen.

Potenzielle professionelle Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass die Haftung
gemass Art. 69 FIDLEG far falsche oder irrefUhrende Informationen, die in dieser
Zusammenfassung enthalten sind, auf solche Informationen beschrénkt ist, die falsch oder
irrefGhrend sind, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen der Dokumentation gelesen
werden, oder die mit den Angaben in anderen Teilen der Dokumentation nicht

Ubereinstimmen.

Wichtigste Angaben zur Emittentin

Firma & Sitz Investerra AG, St. Leonhard-Strasse 63, 9000 St. Gallen

Rechtsform Aktiengesellschaft nach Massgabe des Schweizerischen
Obligationenrechts (OR) (Art. 620 ff. OR)

Revisionsstelle der Emittentin  Grant Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zurich
Wichtigste Angaben zu den Effekten

Art der Forderungspapiere Festverzinsliche Anleihensobligationen
Nominal CHF 7 Mio., aufstockbar um weitere CHF 3 Mio. bis CHF 20 Mio.

Zinssatz 2.25% p. a., zahlbar jéhrlich am 31. Juli und am 31. Januar,

erstmals am 31. Januar 2027

Laufzeit 3 Jahre, fest

Zeichnungsschluss 31.07.2026

Liberierung 1. August 2026

Ruckzahlung 31. Juli 2029

Zusicherung Pari Passu-Klausel, Negativklausel mit Ausnahmen, Cross-

Default Klausel
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Stuckelung

Verbriefung

Aufstockungsmadglichkeit

Rating

Valorennummer/ISIN

CHF 10°‘000 und ein Mehrfaches davon

Die Anleihensobligationen werden in unverbriefter Form als
Wertrechte gemdéss Art. 973c  des Schweizerischen
Obligationenrechts (nachfolgend das OR) ausgegeben. Die
Auslieferung von Wertrechten, deren Umwandlung in
Wertpapiere oder Globalurkunden sowie der Druck bzw. die

Auslieferung von Einzelurkunden sind ausgeschlossen.

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, den Betrag der Anleihe
aufzustocken.

Die Anleihe hat kein Rating.

Wichtigste Angaben zum &ffentlichen Angebot und zur
Zulassung zum Handel

Angebot

Emissionspreis

Wesentliche Risiken

Kotierung

Die Emittentin legt diese Anleihe als Privatplatzierung
fiir professionelle Anleger gemdiss Art. 36 Abs. 1lit. a
FIDLEG zur Zeichnung auf.

100%

Eine Investition in die Anleihe ist mit Risiken verbunden.
Eine Erbrterung bestimmter Risiken, die professionelle
Anleger entsprechend ihrer Erfahrung sorgfdltig
abwdagen sollten, bevor sie sich fur eine Investition in die

Anleihe entscheiden,

keine

Ubertragbarkeit / Handelbarkeit ~ Keine anderen Einschrdnkungen als die in dieser

Anwendbares Recht

Gerichtsstand

Verkaufsbeschrédnkungen

Investerra AG

Dokumentation genannten, insbesondere die
«Verkaufsbeschrénkungen»

Schweizer Recht
St. Gallen

Dieses Angebot gilt nur fur professionelle Anleger
gemdss Art. 36 Abs. 1lit. a FIDLEG mit Sitz in der Schweiz.
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2.Uber diese Dokumentation

Per Verweis einbezogene Dokumente

Die folgenden Dokumente werden mittels Verweises in diesen Prospekt aufgenommen und

bilden einen Teil davon (die Verweisdokumente). Die Verweisdokumente sind:

e Geschdftsbericht 2024 und 2025

Verfugbarkeit von Dokumenten

Kopien dieser Dokumentation und weitere Dokumente wie insbesondere Finanzberichte des
Emittenten sind erhdltlich bei Investerra AG, St. Leonhard-Strasse 63, 9000 St. Gallen,
Schweiz, oder kénnen telefonisch (+41 71 571 98 00), oder per E-Mail bei
greenbond@investerra.ch bestellt werden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Dokumentation und die mittels Verweis in diese einbezogenen Dokumente enthalten
zukunftsgerichtete Aussagen bzw. es sind zukunftsgerichtete Aussagen durch Verweis
einbezogen. Begriffe wie «glauben», «erwarten», «planen», «projektieren», «schdtzen»,
«vorhersehen», «beabsichtigen», «anstreben», «annehmen», «kann», «kénnte», «wird» und
dhnliche Begriffe sollen solche zukunftsbezogenen Aussagen kennzeichnen, sind aber nicht
das einzige Mittel zur Kennzeichnung derselben. Die in dieser Dokumentation enthaltenen
oder per Verweis einbezogenen zukunftsbezogenen Aussagen basieren auf den Annahmen
und Erwartungen, welche die Emittentin zum heutigen Zeitpunkt flr realistisch hdlt, die aber
unsicher sind und sich als falsch herausstellen kénnen.

Entsprechend besteht das Risiko, dass Aussichten, Vorhersagen, Prognosen, Projektionen
und andere in zukunftsbezogenen Aussagen beschriebene oder implizierte Ergebnisse nicht
erreicht werden. Der Emittent weist potenzielle professionelle Anleger darauf hin, dass eine
Reihe von Faktoren dazu fuhren kénnen, dass die Ergebnisse wesentlich von den Pldnen,
Zielen, kunftigen wirtschaftlichen Leistungen und Aussichten abweichen, die von solchen
zukunftsgerichteten  Aussagen abweichen kdénnen. Bei der Bewertung von
zukunftsgerichteten Aussagen sollten potenzielle professionelle Anleger die Risikofaktoren
und andere Informationen, die in dieser Dokumentation enthalten sind oder auf die in dieser
Dokumentation verwiesen wird, miteinbeziehen.
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Sofern nicht durch Gesetze (insbesondere dem FIDLEG) oder sonstigen Vorschriften
vorgeschrieben, Ubernimmt die Emittentin keine Verpflichtung, Aussichten oder
zukunftsgerichtete Aussagen nach dem Datum dieser Dokumentation zu aktualisieren oder
zu ergdnzen, selbst wenn sie aufgrund neuer Informationen, zukunftiger Ereignisse oder
anderer Umsténde unrichtig oder irrefuhrend geworden sind.

3. Allgemeine Informationen

3.1.Rechtsgrundlage [ Art der Emission

Die Emittentin begibt diese Anleihe gemdss Beschluss des Verwaltungsrates vom 13. August
2025 und gestutzt auf zwischen der Emittentin und professionellen Anlegern
abgeschlossenen Anleihevertrage.

Die Emittentin legt die Anleihe fur ausgewdhlte professionelle Anleger zur Zeichnung auf.

3.2. Emissionspreis

Der Emissionspreis betrégt 100% des gesamten Nominalbetrags.

3.3. Wertpapierkennnummer

Der Valor der Anleihe ist 156565176 und die International Securities Identification Number
(ISIN) der Anleihe ist CH1565651762.

3.4. Verwendung Nettoerlos

Der Nettoerlds der Anleihe wird fur allgemeinen Geschdftszwecke der Emittentin bzw. deren
Finanzierung sowie die Finanzierung der Geschdftstatigkeit der Gruppengesellschaften der

Emittentin verwendet, namentlich fur die teilweise Refinanzierung von Privatplatzierungen.

3.5. Abgaben und Steuern

Die allenfalls auf der Emission von Wertpapieren erhobene Emissionsgebuhr, berechnet auf
dem Nennwert der FestUbernahme, wird von der Emittentin Ubernommen. Die jahrlichen
Zinszahlungen unterliegen der eidg. Verrechnungssteuer von derzeit 35%, welche bei
Falligkeit in Abzug gebracht und von der Emittentin zugunsten der Eidgendssischen
Steuerverwaltung abgefuhrt wird.
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3.6. Mitteilungen

Die Publikation von Mitteilungen zu der Anleihe erfolgt in elektronischer Form auf der Website
der Emittentin (www.investerro.ch/investor—relotions/green—bond). Mitteilungen betreffend
die Emittentin erfolgen via Publikation im Schweizerischen Handelsamtsblatt (SHAB).

4. Verkaufsbeschrdnkungen

Die Verteilung dieser Dokumentation richtet sich einzig an professionelle Anleger mit Sitz in
Schweiz. Es wird darauf hingewiesen, dass gemdss Art. 5 Abs. 2 FIDLEG private Anleger mit
einem Vermdgen von mehr als CHF 500°000 und nachgewiesene Fachkenntnisse im
Finanzbereich wie auch solche Privatpersonen, die ein Vermégen von mehr als 2 Mio. CHF
verfugen, Uber eine Opting Out Erkldrung als professionelle Anleger gelten kénnen. Diese
Erklérung ist im Zeichnungsschein zu deklarieren.

Naturliche und juristische Personen, die in den Besitz dieser Verkaufsdokumentation
gelangen, werden von der Gesellschaft aufgefordert, sich Uber allfdllige Einschrénkungen zu
informieren und diese einzuhalten. Die Gesellschaft Ubernimmt keine rechtliche
Verantwortung bei einer Verletzung von die Anleger betreffenden Einschréinkungen durch
Dritte, unabhd&ngig davon, ob dies potenzielle K&ufer sind oder nicht. Diese Dokumentation
stellt kein Angebot zum Kauf [ Verkauf und keine Aufforderung zur Zeichnung von
Obligationen der Gesellschaft dar. Ausser in der Schweiz hat die Gesellschaft in keiner
anderen Rechtsordnung Vorkehrungen getroffen, fur welche die Erstellung dieser
Dokumentation erforderlich ist.

Das konkrete Angebot bildet der Zeichnungsschein und seine Bedingungen wie auch die

konkreten Anleihensbedingungen.

5. Anleihebedingungen

Fur die von der Gesellschaft (Emittentin) ausgegebene 2.25 %-Anleihe 2026 bis 2029 (die
Anleihe) gelten die folgenden Bedingungen (die Anleihebedingungen):

5.1. Nennwert [ Stlckelung [ Aufstockungsméglichkeit

Die dreijahrige 2.25 %-Anleihe 2026 — 2029 (Valorennummer 156565176/ ISIN CHI565651762)

wird anfénglich in einem Betrag von CHF 7'000°000 Nennwert ausgegeben und ist eingeteilt

Investerra AG
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in Obligationen von je CHF 10000 Nennwert und einem Mehrfachen davon (die
«Obligationen»).

Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Inhaber von Obligationen (die
"Obligationdre”) den Betrag der Anleihe durch Ausgabe von weiteren Obligationen
(bezuglich Anleihebedingungen, Valor, Restlaufzeit und Zinssatz) aufzustocken (die
"Aufstockungstranche(n)").

5.2. Form der Anleihe

a) Die Anleihe wird als einfaches Wertrecht im Sinne von Art. 973c OR begeben. Die
Emittentin fUhrt ein Wertrechtebuch, in dem die ausgegebenen Wertrechte sowie die
jeweiligen Glaubiger/Obligationdre eingetragen sind. Ein Anspruch der Obligationdre
auf Auslieferung kérperlicher Einzel- oder Sammelurkunden besteht nicht und ist

ausgeschlossen.

b) Die Ubertragung von Rechten an der Anleihe erfolgt durch schriftliche Abtretung gemdss
Art. 164 ff. OR und ist gegenuber der Emittentin und Dritten erst mit Eintragung der
Abtretung im Wertrechtebuch wirksam.

5.3. Verzinsung

Die Anleihe ist vom 1. August 2026 (das “Liberierungsdatum”) an wirksam und zum Satz von
2.25% p.a. verzinslich. Die jahrliche Zinszahlung erfolgt am 31.07. und am 31.01. (die
"Zinsfdlligkeit”), erstmals am 31.01.2027. Die Zinsberechnung basiert auf dem Nennwert und
erfolgt auf der Basis eines Kalenderjahres von 360 Tagen zu 12 Monaten von je 30 Tagen.

5.4. Laufzeit und RUckzahlung

a) Ruckzahlung bei Endfdlligkeit

Die Anleihe hat eine feste Laufzeit von 3 Jahren. Die Emittentin verpflichtet sich, die
Anleihe ohne vorherige Anzeige an die Obligationére am 31.07.2029 (die "Endfélligkeit”)
zum Nennwert zurtckzuzahlen.

b) Ruckkauf zu Anlage- oder Tilgungszwecken

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und zu jedem Zweck, einschliesslich zu
Tilgungszwecken, Obligationen am Markt zurlckzukaufen. Die Ruckkdufe erfolgen
bilateral und werden nur in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Gesetzen und
Regularien durchgefuhrt. Im Falle eines Ruckkaufs zu Tilgungszwecken verpflichtet sich

Investerra AG
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c)

die Emittentin, die Obligationdre spdtestens dreissig (30) Bankarbeitstage (wie
nachstehend definiert) vor der ndchstfolgenden Zinsfdlligkeit dartber in Kenntnis zu
setzen. Der Begriff "Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Bankschalter von
Geschdftsbanken in St.Gallen ganztags gedéffnet sind und grundsdatzlich Zahlungen und
Devisenoperationen ausgefuhrt werden kénnen. Die Emittentin wird daraufhin die
Reduktion der entsprechenden Wertrechte im Wertrechtebuch veranlassen sowie die
vorgesehene Tilgung so bald wie méglich gemass Ziffer 510 (Bekanntmachungen)
dieser Anleihebedingungen bekannt machen.

Ruckzahlung auf Verlangen der Obligationdre bei einem Kontrollwechsel (Change of
Control)

Bis sechs Monate vor Endfdlligkeit steht jedem Obligationér das Recht zu, innerhalb einer
Frist von dreissig (30) Tagen nach Bekanntmachung gemdss Ziffer 5.10 eines Relevanten
Ereignisses bei der Emittentin den Ruckkauf der von ihm gehaltenen Anleihe zu pari (100
% des Nominalwerts) zu verlangen. Die zum Ruckkauf angemeldeten Anleihen werden
sechzig (60) Tage nach Ablauf der den Obligationéren eingerdumten Frist aufgrund der
an die Emittentin schriftlich gerichteten Anzeige abgerechnet.

Ein «<Relevantes Ereignis» liegt vor, wenn jemand — mit Ausnahme des nachstehend unter
Ziffer 6.4.8 beschriebenen, geplanten Kontrollwechsels von der SAK zur Solterra Group AG
— direkt, indirekt oder in gemeinsamer Absprache mit Dritten Beteiligungspapiere der
Emittentin erworben hat und damit zusammen mit den Beteiligungspapieren der
Emittentin, die dieser bereits kontrolliert, den Grenzwert von 50% der Stimmrechte der

Emittentin Uberschreitet, ob austbbar oder nicht.

d) Vorzeitige Ruckzahlung auf Verlangen der Emittentin

Die Emittentin ist mittels schriftlicher, unwiderruflicher Mitteilung an die Hauptzahlstelle
berechtigt, zwischen dem Liberierungsdatum und der Endfdlligkeit alle noch
ausstehenden Anleihen zum Nennwert innerhalb einer Frist von mindestens 30 bzw.
ldngstens 60 Tagen ab Mitteilungsempfang an dem in der Kindigung genannten Tag
zurUckzuzahlen, sofern im Zeitpunkt des Mitteilungsempfangs mindestens 85% des
ursprunglichen Nennwerts der Anleihe durch die Emittentin zurtickgekauft und entwertet
sind.
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5.5. Zahlungsdienst / Zahlungen [ Verjéhrung

a) Die Emittentin verpflichtet sich, jeweils auf Verfall die geschuldeten Betréige fur die
Zinszahlungen (unter Abzug der Eidgendssischen Verrechnungssteuer von aktuell 35%)
und rickzahlbaren Anleihen spesenfrei zugunsten der Obligationdre zu bezahlen.

b) Ist der Verfalltag kein Bankarbeitstag, werden die fur den Anleihedienst erforderlichen
Geldbetrage jeweils mit Valuta des ndchstfolgenden Bankarbeitstages Uberwiesen. Die
Obligationdre haben keinen Anspruch auf eine zusdétzliche Vergutung.

c) Die fur den Zahlungsdienst benétigten Mittel wird die Emittentin auf die jeweilige
Zinsfalligkeit sowie auf die Endfdlligkeit hin zugunsten der Obligationdre sicherstellen.
Der korrekte Eingang dieser Zahlungen befreit die Emittentin von den entsprechenden

Verpflichtungen gegenuber den Obligationdren.

d) Die Verzinsung der Obligationen hért mit dem Tag der Falligkeit auf. Die Zinsanspriche
verjhren in funf (5) Jahre und die Obligationen zehn (10) Jahre nach den
entsprechenden Fdlligkeitsterminen.

5.6. Status

Die Obligationen und Coupons der Anleihe stellen direkte, ungesicherte, unbedingte und
nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang (pari
passu) mit allen anderen bestehenden und zukUnftigen ungesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
die Statuten, zwingende gesetzliche oder allgemein geltende Bestimmungen der Vorrang
eingerdumt wird.

Im Sinne dieses Absatzes bedeutet «Verbindlichkeit» jede derzeitige oder kunftige
Verbindlichkeit, die sich aus Anleihen, Bankdarlehen oder d&hnlichen langfristigen

Finanzierungsinstrumenten ergibt.

5.7. Negativklausel mit Ausnahmen

Eine besondere Sicherheit zugunsten der Anleihe wird nicht bestellt. Die Emittentin
verpflichtet sich, solange Obligationen dieser Anleihe ausstehend sind, d.h. bis zu dem
Zeitpunkt, an dem gemdss alle Betréige an Kapital und Zinsen zugunsten der Obligationdre
bezahlt worden sind, keine bestehende oder zuklnftig begebene Finanzierungsinstrumente,
namentlich Anleihen, Schuldverschreibungen, Notes oder dhnliche Schuldverpflichtungen
Investerra AG
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oder von ihr fur solche Instrumente abgegebene Besicherungen (wie z.B. Garantien oder
Bl;]rgschoften) sowie Bankkredite mit besonderen Sicherheiten auszustatten, ohne diese
Anleihe zur gleichen Zeit sowie im gleichen Umfang und Rang an solchen Sicherheiten
teilnehmen zu lassen.

Ebenfalls vom Anwendungsbereich dieser Ziffer 5.7 ausgenommen sind bestehende und
zukunftige Sicherheiten im Umfang von maximal CHF 1'000°000, die zur Sicherstellung der
Finanzierung des  betrieblichen  Umlaufvermégens gewdhrt  werden. Vom
Anwendungsbereich dieser Ziffer 5.7 ausgeschlossen sind ebenfalls Sicherheiten, die zur
Sicherstellung des Kaufpreises von erworbenen Aktiven gewdhrt werden, beziehungsweise
beim Erwerb von diesen Aktiven bereits bestehen. Nicht unter diese Ziffer 5.7 fallen weiter
Sicherheiten, die die Emittentin kraft Gesetzesvorschrift oder kraft Gerichtsentscheid
errichten muss.

Nicht unter diese Klausel fallen solche Sicherheiten, die zur Sicherstellung des Kaufpreises
von im Rahmen der normalen Geschdftstatigkeit erworbenen Immobilien gewdhrt werden
oder die im Falle einer Ubernahme einer Gesellschaft bereits bestehen, sofern solche
Sicherheiten nicht im Hinblick auf eine Ubernahme explizit errichtet wurden. Nicht unter
diese Klausel fallen weiter Sicherheiten, die die Emittentin kraft Gesetzesvorschrift oder kraft
Gerichtsentscheides errichten muss. Schliesslich sind von dieser Klausel mit Sicherheiten
ausgestattete Schuldverpflichtungen dann ausgenommen, wenn sie sich auf ein konkretes
Projekt der Gesellschaft beziehen (Projektfinanzierung und -refinanzierungen) und die

entsprechenden Sicherheiten das gleiche Projekt betreffen.

5.8. Verzug [ Liquidation /[ Verkauf [ Zusammenschluss /

Reorganisation

Die Obligationdre haben das Recht, diese Anleihe zu kindigen und sie zum Nennwert,
zuzuglich aufgelaufener Zinsen, vorzeitig féllig und zahlbar zu erkléren, falls eines der

nachstehenden Ereignisse (je ein ,Verzugsfall”) eintreten und fortbestehen sollte.

a) Die Emittentin befindet sich mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital dieser Anleihe mehr
als zehn (10) Tage ab Falligkeitstermin im Ruckstand;

b) die Emittentin verletzt irgendeine Bestimmung dieser Anleihensbedingungen und hat
diesen Mangel innert einer Frist von dreissig (30) Tagen nach Empfang einer schriftlichen
Anzeige durch die Obligationdre nicht behoben;
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c)

d)

g)

die Emittentin oder eine ihrer Wichtigen Tochtergesellschaften befindet sich mit der
Zahlung von Betrédgen aufgrund anderweitiger gegenwdrtiger oder kunftiger
Verpflichtungen im Ruckstand und dieser Rickstand dauert mindesten funf (5) Tage an,
oder wird zur vorzeitigen Ruckzahlung einer anderen Anleihe, Schuldverschreibung,
Darlehensschuld oder d&hnlichen Schuldverpflichtung verpflichtet, weil eine der
entsprechenden Bedingungen verletzt, eine Sicherheit betreffend einer solchen
Verpflichtung rechtlich durchsetzbar wird oder eine gewdhrte Garantie oder
Schadloshaltung fur eine solche Verpflichtung wird bei Fdlligkeit innerhalb einer
allfalligen anwendbaren Nachfrist nicht eingeldst, sofern der Betrag der entsprechenden
Verpflichtung(en) den Nominalbetrag von CHF 7/000°000 oder den entsprechenden
Gegenwert in einer Fremdwdhrung Ubersteigt;

Die Emittentin oder eine ihrer Wichtigen Tochtergesellschaften schliesst ein Stillhalte-
oder dhnliches Abkommen mit ihren Gldubigerinnen und Gldubigern ab, es sei denn, die
Obligationdre werden durch den Abschluss eines solchen Abkommens nach Ansicht

eines unabhdngigen Experten gegentber den Ubrigen Gldubigern nicht benachteiligt.

In diesen Anleihebedingungen gilt als ,Stillhalte- oder &hnliches Abkommen” jede
Vereinbarung, welche die Emittentin mit einem oder mehreren Finanzgldubigerinnen
oder Finanzgldubigern (z.B. Banken) trifft, u.a. mit dem Ziel, dass die Finanzgléubigerin
oder der Finanzgléubiger einwilligt, bis zum Ablauf einer fur alle an einem solchen
Abkommen beteiligten Parteien verbindlich festgelegten Frist unter genau festgelegten
Bedingungen auf die Ruckzahlung und die Kindigung der Guthaben gegenuber der
Emittentin zu verzichten;

Die Emittentin oder eine ihrer Wichtigen Tochtergesellschaften ist zahlungsunfdhig,
befindet sich in Konkurs, stellt ein Begehren um Konkursaufschub oder
Nachlassstundung;

Ein Gericht erbffnet ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin oder eine ihrer Wichtigen
Tochtergesellschaften  oder die Emittentin  oder eine ihrer  Wichtigen
Tochtergesellschaften leitet ein solches Verfahren Uber sich ein oder beantragt ein
solches fUr sich selbst, oder bietet eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer

Gldaubiger an oder trifft eine solche;

Die Emittentin oder eine ihrer Wichtigen Tochtergesellschaften éndert ihre rechtliche
oder wirtschaftliche Struktur durch (i) Liquidation, (ii) Fusion bzw. Restrukturierung (mit

der Ausnahme von Fusionen bzw. Restrukturierungen an denen ausschliesslich
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Konzerngesellschaften beteiligt sind), (iii) Verausserung aller oder nahezu aller Aktiven
oder (iv) Anderung des Gesellschaftszweckes bzw. der Gesellschaftstatigkeit, sofern
einer der unter (i) bis (iv) genannten Vorgdnge nach Ansicht eines unabhé&ngigen
Experten einen wesentlichen Einfluss auf die Fahigkeit der Emittentin hat, ihre
gegenwdrtigen oder zuklnftigen Verpflichtungen aus dieser Anleihe zu erflllen, es sei
denn, die Obligationdre erachten die Situation zufolge der von der Emittentin bestellten
Sicherheiten bzw. getroffenen Massnahmen als ausreichend gesichert;

h) Der Emittentin oder einer ihrer Wichtigen Tochtergesellschaften wird durch einen
eidgendssischen oder kantonalen Erlass (Gesetz, Verordnung oder andere Vorschrift)
die Erfullung ihrer Verpflichtungen unter dieser Anleihe verunméglicht.

Als ,Wichtige Tochtergesellschaft” gilt in diesen Anleihebedingungen jedes fUhrungsmdssig
in die Unternehmensgruppe der Emittentin integrierte Unternehmen, (i) an dessen
stimmberechtigten Grundkapital die Emittentin direkt oder indirekt mit mehr als 50%
beteiligt ist, (ii) in dem die Emittentin eine Mehrheit der Verwaltungsrdte bestellen kann und
(i) welches aufgrund einer konsolidierten Betrachtungsweise zufolge seiner Substanz bzw.
seines Ertrages von erheblicher Bedeutung ist fur die Fdhigkeit der Emittentin, ihre
gegenwdrtigen oder zukunftigen Verpflichtungen aus dieser Anleihe zu erflllen. Eine
.erhebliche Bedeutung” im Sinne dieser Bestimmung liegt vor, wenn die betreffende
Wichtige Tochtergesellschaft bei konsolidierter Betrachtungsweise einen Anteil von mehr als
10% an den Aktiven der Emittentin verkérpert bzw. einen Beitrag von mehr als 10% des
Konzernumsatzes erbringt, und zwar im Durchschnitt der letzten drei (3) Geschéftsjahre vor

dem Eintritt des fraglichen Ereignisses.

Eine Tochtergesellschaft der Emittentin gilt in Zweifelsfdllen so lange als Wichtige
Tochtergesellschaft im Sinne dieser Anleihebedingungen, bis die Emittentin mittels eines
schriftlichen Berichtes ihrer Revisionsstelle nachgewiesen hat, dass die Tochtergesellschaft
die Voraussetzungen einer Wichtigen Tochtergesellschaft im Sinne dieser
Anleihebedingungen nicht mehr erfullt. Die Obligationdre und allenfalls beigezogene
unabhdngige Experten haben das Recht, Informationen von der Emittentin und, falls
notwendig, einen schriftichen Bericht der Revisionsstelle in Bezug auf eine
Tochtergesellschaft, welche aufgrund ihres letzten Geschdftsberichtes als Wichtige

Tochtergesellschaft im Sinne dieser Anleihebedingungen zu qualifizieren ist, zu verlangen.
FUr den Fall des Eintretens eines der unter lit. ¢) bis h) erwahnten Falle verpflichtet sich die

Emittentin, die Obligationdre unverziglich zu benachrichtigen und ihr die zur Beurteilung
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notwendigen Unterlagen und Auskinfte umgehend zur Verfligung zu stellen bzw. zu erteilen.
Dabei sind die Obligationdre berechtigt, sich in vollem Umfang auf die ihr von der Emittentin
abgegebenen Unterlagen und Erklérungen zu verlassen. Die Obligationdre sind verpflichtet,
selbst Schritte zu unternehmen, um abzukléren, ob ein Ereignis eingetreten ist, das zu einer
vorzeitigen Zahlbarstellung fihren wurde.

Die Obligationdre kédnnen beim Eintreten eines der vorstehend unter lit. a) bis h) erwéahnten
Falles gemdss Art. 1157 ff. OR zur Beschlussfassung Uber die Vornahme der Kindigung zu
einer Gldubigerversammlung einladen. Der an einer solchen durch die Obligationdre
einberufenen Glaubigerversammlung erfolgte Entscheid, die Anleihe zu kindigen, tritt dann
an die Stelle des den Obligationéren vorbehaltenen Rechts, die Anleihe fdllig zu stellen.
Ausserdem haben die Obligationdre das Recht auf Kosten der Emittentin einen

unabhdngigen Experten beizuziehen.

Die Anleihe, zuzlglich aufgelaufener Zinsen bis zum korrekten Eingang der Mittel, wird
dreissig (30) Tage nach Empfang der schriftlichen, an die Emittentin gerichteten Anzeige
fallig, ausser wenn der Grund fur die Fdlligkeitserkldrung vorher behoben oder wenn fur
Kapital fallige sowie zukuinftige Zinsen der Anleihe den Obligationéren angemessene
Sicherheit geleistet wird. Alle Bekanntmachungen betreffend eine solche vorzeitige
Kandigung erfolgen durch die Glaubiger direkt an die Emittentin.

5.9. Schuldnerwechsel

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Obligationdre, eine andere
juristische Rechtspersénlichkeit (die «Neue Emittentin») fir séimtliche Verpflichtungen aus

oder im Zusammenhang mit dieser Anleihe an die Stelle der Emittentin zu setzen, sofern:

a. die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit der Anleihe Ubernimmt und nachweist, dass sie alle sich aus oder im
Zusammenhang mit dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen erfullt
sowie die hierzu erforderlichen Betrdige zugunsten der Obligationdre an die

Obligationdre auf den jeweiligen Verfalltag valutagerecht Uberweisen kann, und

b. die Emittentin eine unbedingte und unwiderrufliche, in Form und Inhalt die
Obligationdre zufriedenstellende Garantie gemdss Art. 111 des Schweizerischen
Obligationenrechts hinsichtlich s&mtlicher aus der Anleihe erwachsenden
Verpflichtungen abgegeben hat.

Im Falle einer Schuldubernahme gilt jede in diesen Anleihensbedingungen enthaltene
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Bezugnahme auf die Emittentin auch fur die Neue Emittentin.

Eine Schuldibernahme gemdss dieser ziffer 5.9 ist gemdss Ziffer 5.0 dieser

Anleihensbedingungen zu veréffentlichen.

5.10. Bekanntmachungen

Alle diese Anleihe betreffenden Bekanntmachungen erfolgen rechtsgultig durch
elektronische Publikation auf Www.investerra.ch/investor—relotions/green—bond - einer von

der Emittentin betriebenen Website.

5.11. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Form, Inhalt und Auslegung dieser Anleihebedingungen unterstehen schweizerischem
Recht.

Alle Streitigkeiten zwischen den Obligationdren einerseits und der Emittentin andererseits,
zu welchen die Obligationen der Anleihe Anlass geben kénnten, fallen in die Zusténdigkeit
der ordentlichen Gerichte des Kantons St. Gallen, wobei St. Gallen als Gerichtsstand gilt.

Die Zahlung an einen durch rechtskraftigen Entscheid eines schweizerischen Gerichts als
Glaubiger anerkannten Obligationdr hat fur die Emittentin schuldbefreiende Wirkung.

5.12. Anderung der Anleihebedingungen

Die Anleihebedingungen kénnen jederzeit in Ubereinkunft zwischen der Emittentin und den
Obligationdren abgedndert werden, vorausgesetzt, dass (i) diese Anderungen rein formaler,
geringfugiger oder technischer Art sind, (ii) diese Anderungen gemacht werden, um einen
offenkundigen Irrtum zu korrigieren und (i) die Interessen der Obligationdre nicht in
wesentlichemm  Masse  beeintrdchtigt  werden. Eine solche Anderung der

Anleihensbedingungen ist flr alle Obligationdre bindend.

Die Bekanntmachung einer solchen Anderung erfolgt gemdss Ziffer 510 dieser

Anleihebedingungen.
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6. Angaben uber die Emittentin

6.1. Allgemeine Angaben

6.1.1. Firma Sitz und Ort

Investerra AG, St. Leonhard-Strasse 63, 9000 St. Gallen

6.1.2. Grundung, Dauer

Die Investerra AG wurde am 27. Oktober 2021 unter der Firma SAK Venture AG mit
unbeschrénkter Dauer gegrindet. Mit Statutendnderung vom 21. August 2023 dnderte die
Gesellschaft ihren Firmennamen auf Investerra AG (SHAB 167 vom 30.08.2023).

6.1.3. Rechtsordnung, Rechtsform

Die Gesellschaft untersteht Schweizer Recht. Sie ist eine nach Massgabe der Art. 620 ff. des
Schweizerischen Obligationenrechts errichtete Aktiengesellschaft.

6.1.4. Zweck, Statutendatum

Gemadss Art. 2 der aktuellen Statuten datiert vom 30. Juni 2025 ist der Zweck der Emittentin

zusammengefasst wie folgt:

Die Gesellschaft bezweckt den Betrieb einer Finanzierungsplattform fur private und
gewerbliche Projektgeber, Uber welche Projektgeber Energieanlagen (PV-Anlagen,
warmepumpen, Speicherldsungen, Ladestationen usw.) beziehen und diese zudem
finanzieren. Zwischen Plattform und Kunden kénnen der Erwerb der Energieanlagen wie
auch deren Finanzierung vereinbart werden. Die Plattform ist Verk&uferin, Vermittlerin und

Finanziererin.

Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland
errichten und sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen sowie alle
Geschdafte tatigen, die direkt oder indirekt mit ihrem Zweck in Zusammenhang stehen. Die
Gesellschaft kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben, belasten, verdussern und
verwalten. Sie kann auch Finanzierungen fur eigene oder fremde Rechnung vornehmen

sowie Sicherheiten fur Verbindlichkeiten verbundener Gesellschaften abgeben.
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6.1.5. Register

Die Emittentin ist seit dem 27. Oktober 2021 unter der Registernummer CHE-316.140.453 im
Handelsregister des Kantons St. Gallen eingetragen.

6.1.6. Organisationsstruktur

Die operative Unternehmensstruktur der Emittentin stellt sich wie folgt dar:

CEO
(Domenic Kurt)

Fullstack Software
Engineer

(Alex Aliashkeyich)

Projektleiterin

Business
Business Analyst / Development
Product Owner (losefine Chiavi}

{Isabella Brom)
Projektmitarbeiter
(Elias Besmer)

Head of Growth & Head of Investment ead of Credit Office|
Marketing Officer & COD [ E—— &COO0
(Daniel Gauchat] (Charif van Zetten) (Pascal Egli)

Marketing & CRM Junior Portfolio Verantwortlicher
Manager Analyst GwG & Compliance
(Samuel Hatton) (Lou Kurt) (Lou Kurt)

Projektleiterin Account Manager

Applied Data Vertrieb — Credit Ufficer
M::mgemgnt (Lukas Reitti) (Gregor Zrinski)
(Yvonne de Jong)

Account Manger
Vertrieb ——

(Baris Savci)

6.2. Angaben Uber die Organe

6.2.1. Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat besteht gemass Art. 14 der Statuten aus mindestens drei Mitgliedern. Die
Mitglieder des Verwaltungsrats werden jeweils fur eine Amtsdauer von drei Jahr gewdhlt.
Eine Wiederwahl ist zu l&ssig. Der Prasident des Verwaltungsrats wird durch die
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Generalversammlung gewdhlt. Der Verwaltungsrat fasst seine Beschlisse und vollzieht
seine Wahlen mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Er ist grundsdatzlich
beschlussfdhig, wenn  mindestens zwei  Mitglieder anwesend sind.  FUr
Feststellungsbeschlisse im Zusammenhang mit der Durchfihrung von Kapitalerhéhungen
ist der Verwaltungsrat unabhdngig der Anzahl der anwesenden Mitglieder beschlussfahig.
Infolge der Grésse und Zusammensetzung des Verwaltungsrats kann der Verwaltungsrat in
allen Fragen als Gesamtverwaltungsrat beraten und entscheiden. Gemdss
Organisationsreglement kann er von Fall zu Fall einen Teil seiner Befugnisse einem
Verwaltungsratsausschuss Ubertragen. Die Gesellschaft verfugt gemdss Art. 18 der Statuten
Uber einen Kreditausschuss. Der Kreditausschuss besteht aus vier Mitgliedern, wovon
mindestens zwei auch Verwaltungsratsmitglieder sein mussen, die von der

Generalversammlung fur eine Amtsdauer von drei Jahr gewdhlt werden.

Der Verwaltungsrat hat die ihm von Gesetzes wegen zustehenden, unUbertragbaren und
unentziehbaren Aufgaben. Er hat die oberste Entscheidungsgewalt im Unternehmen, unter
Vorbehalt derjenigen Angelegenheiten, Uber die gemdss Gesetz die Aktiondre zu
bestimmen haben. Er legt insbesondere die Unternenmenspolitik und die strategische
Ausrichtung der Investerra AG fest, bestimmt deren Ziele und Prioritéiten und weist die Mittel
zur Erreichung der festgelegten Ziele zu. Der Verwaltungsrat legt die Organisation der
InvesterraAG fest, Ubt die Oberaufsicht Uber die Geschdftstatigkeit aus, kontrolliert das
Finanz- und Rechnungswesen und ist fur die Ernennung und Abberufung sowie fur die
Uberwachung der mit der Geschdftsleitung betrauten Personen verantwortlich. Er ist fur den
Lagebericht verantwortlich, genehmigt das Budget und die Liquiditdtsplanung und
Uberwacht im Weiteren den Geschdftsgang. Der Verwaltungsrat genehmigt einzelne
Sachgeschdfte, die nach geltender Kompetenzordnung ihm vorbehalten sind. Dazu
gehoéren insbesondere Entscheide uUber grossere Kreditgeschdfte oder Langfristige
Partnerschaften. Im Ubrigen hat der Verwaltungsrat die Geschdaftsfuhrung an den CEO und
die Geschdftsleitung delegiert. Der Verwaltungsrat setzt sich zurzeit ausfolgenden

Mitgliedern zusammen:
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Name Nationalitét Jahrgang  Funktion Eintritt
Cornelius Loser Schweiz 1976 Prasident VR 2023
Oliver Schneider Schweiz 1995 Mitglied VR 2025
Matthias Moser Schweiz 1963 Mitglied VR 2023
Stefan Meisser Schweiz 1972 Mitglied VR 2026
Jurg Krénzlin Schweiz 1960 Prasident VR (ab 01.06.2026)

Die Geschdftsadresse aller Mitglieder des Verwaltungsrats lautet Investerra AG,
St. Leonhard-Strasse 63, 9000 St. Gallen.

Cornel Loser, Prasident (nicht exekutives Mitglied) CH-Staatsburger, Jahrgang 1976

Cornel Loser ist seit dem 23. August 2023 Prasident des Verwaltungsrates der Investerra AG.
Er ist zudem Aktiondérsvertreter der St. Gallisch-Appenzellische Kraftwerke AG (SAK), welche
Mehrheitsaktiondrin  der Investerra AG ist. Cornel verfugt Uber langjdhrige
Fuhrungserfahrung im Energie- und Infrastrukturbereich mit starkem Fokus auf Finanz- und
Organisationsmanagement. Seine berufliche Laufbahn begann er als Projektmanager bei
der CSP AG in St. Gallen sowie als wissenschaftlicher Mitarbeiter am Institut far
Wirtschaftsinformatik der Universitat St. Gallen.

Anschliessend war er als Information Manager bei der SAK AG tatig, bevor er 2009 zu
Raiffeisen Schweiz wechselte und dort als Projektmanager wirkte. Ab 2010 Gbernahm er bei
der EKT AG in Arbon zundchst die Funktion des Bereichsleiters Management Services und
wurde 2014 zum CFO ernannt. Seit November 2017 ist Cornel CFO der St. Gallisch-
Appenzellischen Kraftwerke AG und verantwortet dort die finanzielle FUhrung und
strategische Weiterentwicklung des Unternehmens.

Neben seiner operativen Tdtigkeit nimmt er verschiedene Mandate wahr, unter anderem als
Verwaltungsratsprdsident der Kraftwerke Unterterzen AG sowie der Energieplattform AG in
St. Gallen. Zudem ist er Verwaltungsrat der Rechenzentrum Ostschweiz AG und der Ascano
Informatik AG sowie Experte fur Mediamatiker im Kanton Thurgau.

Cornel absolvierte sein Studium an der Universitdt St. Gallen mit Vertiefung in

Informationsmanagement (lic.oec.HSG) und schloss spéter das Executive M.B.L-HSG-
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Programm in European and International Business Law ab.

Matthias Moser, Mitglied (nicht exekutives Mitglied) CH-Staatsburger, Jahrgang 1963

Matthias Moser ist seit dem 25. August 2023 Mitglied des Verwaltungsrates der Investerra
AG. Zudem prdsidiert er den Kreditausschuss der Investerra. Er verfugt Gber langjahrige
Erfahrung im Banken-, Risiko- und Investmentbereich. Seine berufliche Laufbahn begann
bei der Credit Suisse, wo er zundchst als Mitglied der Direktion im Bereich New E-Business
sowie als Sekretdr der Geschdftsleitung tdtig war und anschliessend als Project Office

Manager die Koordination eines landesweiten Krisenfalls verantwortete.

Von 2002 bis 2012 wirkte er als Managing Director und Leiter Credit Risk Management fur
Grossfirmenkunden bei der Credit Suisse in Zurich. Zwischen 2014 und 2018 war er Head
Investment Committee, Portfolio Manager und Partner bei Tavis Capital AG in Zurich. Er

leitete das Investment Committee und verantwortete diverse Fonds.

Seit 2013 ist Matt Moser Inhaber der Matt Moser Unternehmensfinanz-Beratung in Staufen. Er
begleitet Unternehmen in der Entwicklung und Umsetzung von Unternehmens-
finanzierungskonzepten, erstellt Finanzdokumentationen, fuhrt Finanzierungsgespréche und
implementiert  firmenspezifische Risikomanagementsysteme. Zudem nimmt er
verschiedene Verwaltungsratsmandate wahr, unter anderem als Verwaltungsratsprdsident
der Lenzhof AG, als Verwaltungsrat der Max Urech AG und der Fehlmann AG sowie als
Vorsitzender des Pruf- und Risikoausschusses der Clientis AG.

Seit 2018 ist er zudem als Berater und Coach fur die Continuum AG in St. Gallen tatig und
begleitet Unternehmen ganzheitlich unter Einbezug von Familie, Vermoégensverhdltnissen

und Nachfolgethemen.

Oliver Schneider, Mitglied (nicht exekutives Mitglied), CH-Staatsburger, Jahrgang 1995

Oliver Schneider ist seit dem 07. Juli 2025 Mitglied des Verwaltungsrates der Investerra AG.
Seine berufliche Laufbahn begann bei der Staatsanwaltschaft des Kantons Appenzell
Innerrhoden sowie bei der Verwaltungsrekurskommission des Kantons St. Gallen.
Anschliessend war er als Anwaltspraktikant in einer Antwaltskanzlei tatig. Von Mérz 2023 bis
Februar 2025 arbeitete er als Gerichtsschreiber an der Verwaltungsrekurskommission des

Kantons St. Gallen.

Investerra AG
St. Leonhard-Strasse 63, 9000 St. Gallen IBAN CH70 0483 5352 0265 9100 2
hallo@investerra.ch +41 7157198 00, investerra.ch UID: CHE-316.140.453 MWST

Investerra - finanziert erneuerbare Energien Seite 21von 28



investerra

Seit Mdrz 2025 ist Oliver Schneider Leiter Law & Compliance bei der St. Gallisch-
Appenzellischen Kraftwerke AG. Zudem ist er seit Juni 2025 Verwaltungsratssekretdr

derselben Gesellschaft.

Oliver Schneider verfugt Uber das Anwaltspatent des Kantons St. Gallen (2023). Seine
akademische Ausbildung absolvierte er an der Universitat St. Gallen (Master of Arts HSG in
Law, 2020; Master of Arts in International Law, 2018/2019) sowie an der Universitdt Luzern
(Bachelor of Law, 2018).

Stefan Meisser, Mitglied (nicht exekutives Mitglied), CH-Staatsburger, Jahrgang 1972

Stefan Meisser verfugt Uber langjdhrige FUhrungs- und Aufbaupraxis in den Bereichen
Energie, Nachhaltigkeit und Finanzen mit einem besonderen Fokus auf skalierbare,
internationale Geschdftsmodelle. Seine berufliche Laufbahn begann er als UNO-Delegierter
in Genf sowie als Junior Fixed Income Analyst bei der UBS. Anschliessend leitete er das
Energy Research bei AXPO Trading/EGL und war als Equity-Portfolio Manager bei EIC Partners
tatig.

Ab 2007 Ubernahm er die Funktion des Managing Director Europe bei StormGeo/Nena in
Oslo und Schwerzenbach, bevor er als Energy Portfolio Manager zu Plenum Investments
wechselte. In den darauffolgenden Jahren konzentrierte sich Stefan Meisser auf den Bereich
der erneuerbaren Energien und grindete sowie leitete als CEO Unternehmen wie Carrox
Energy, Sonnenpool/Goldstram und Solar2l. Seit August 2024 ist er CEO von SOLAR Digital in

Zurich, einem IT-Unternehmen fUr Solar- und Speicherfinanzierung.

Neben seiner operativen Tatigkeit nimmt er verschiedene Mandate wahr, unter anderem als
Reprdsentant der Black Jaguar Foundation in ZUrich, einer Stiftung far Wiederaufforstung
und Biodiversitat. Zuvor wirkte er zudem als CFO fur Acta.Link in London und Zurich sowie fur
das Kulturprojekt Gleisl in Nénikon-Greifensee.

Stefan Meisser absolvierte sein Studium an der Universitdt Genf und der Universitat
Lausanne, wo er einen Master of Science in Internationalen Beziehungen. Er ergénzte seine
Ausbildung durch Zertifizierungen als Solarprofi (Swissolar) sowie im Bereich Windenergie

an der Dénischen Technischen Universitat (DTU).
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Jurg Kranzlin, Prdsident ab 01.06.2026 (nicht exekutives Mitglied), CH-Staatsburger,
Jahrgang 1960

Jurg Krénzlin verfugt Gber mehr als 20 Jahre Fuhrungserfahrung in der Immobilien- und
Finanzindustrie mit einer tiefgreifenden Expertise in den Bereichen Asset Management,
Transaktionen und M&A. Seine berufliche Laufbahn startete er in der Revision bei Revisuisse
und Coopers & Lybrand, bevor er leitende Finanzfunktionen bei Unternehmen wie Motor-

Columbus, Studer Revox und Karl Steiner Ubernahm.

Ab 2002 spezialisierte er sich auf das Immobilien-Asset-Management und war in
verantwortungsvollen Positionen fur namhafte Institutionen wie die Credit Suisse und die
AXA tatig. Dort verantwortete er unter anderem das Asset Management fur Grossportfolios,
leitete Digitalisierungsprojekte und baute das Innovationsmanagement im Bereich
PropTech auf. Als langjéhriger Partner und CFO/COO der Reussegg Holding sowie als
Geschdftsfuhrer der Fagus Suisse verfugt er zudem Uber umfassende Erfahrung in der
strategischen und operativen Fihrung von KMU sowie in der Sanierung und Restrukturierung

von Gesellschaften.

Neben seiner operativen Tdtigkeit nimmt er verschiedene Mandate wahr und ist als
ausgewiesener Experte fur Corporate Finance und Digital Real Estate bestens in der Branche
vernetzt. Er verfugt Uber Zulassungen als staatlich beaufsichtigter Revisor (RAB) und ist
Mitglied bei EXPERTsuisse.

Jurg Krénzlin absolvierte sein Studium der Betriebswirtschaft an der Universitét St. Gallen
(lic.oec.HSG) mit Vertiefung in Treuhand und Revision. Er ist zudem eidg. dipl.
Wirtschaftsprifer und hdlt einen Executive Master in Corporate Finance sowie CAS-

AbschlUsse in Digital Real Estate und fur Verwaltungsréte der Hochschule Luzern.
6.2.2. Geschdftsleitung

e Domenic Kurt Chief Executive Officer (CEO)

e Charif von Zetten  Head Investment Officer (Co-COO)

e Pascal Egli Head Operation (Co-C0OO0)

e Daniel Gauchat Chief Marketing Officer (CMO) ad interim

Die Geschdftsadresse aller Mitglieder der Geschdftsleitung lautet Investerra AG,
St. Leonhard-Strasse 63, 9000 St. Gallen.
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6.2.3. Grunder

Die Emittentin wurde von der St. Gallisch-Appenzellische Kraftwerke AG, Vadianstrasse 50,
9000 Sst. Gallen am 27.10.2021 gegrundet.

6.2.4. Revisionsstelle

Als Revisionsstelle im Sinne von Art. 727 ff. OR fur die inkorporierten Abschlisse amtet Grant
Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zurich. Die Revisionsstelle ist bei der Eidgendssischen
Revisionsaufsichtsbehérde (RAB) eingetragen und wird durch diese beaufsichtigt. Die
aktuelle Registernummer der Revisionsstelle ist 500038.

6.3. Geschdaftstatigkeit

6.3.1. Haupttatigkeit

Die Gesellschaft bezweckt den Betrieb einer Finanzierungsplattform fur private und
gewerbliche Projektgeber, Uber welche Projektgeber Energieanlagen (PV-Anlagen,
Wéarmepumpen, Speicherldsungen, Ladestationen usw.) beziehen und diese zudem
finanzieren. Zwischen Plattform und Kunden kénnen der Erwerb der Energieanlagen wie
auch deren Finanzierung vereinbart werden. Die Plattform ist Verk&uferin, Vermittlerin und

Finanziererin.

Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland
errichten und sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland beteiligen sowie alle
Geschdfte tatigen, die direkt oder indirekt mit ihnrem Zweck in Zusammenhang stehen. Die
Gesellschaft kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben, belasten, verdussern und
verwalten. Sie kann auch Finanzierungen fur eigene oder fremde Rechnung vornehmen
sowie Sicherheiten fur Verbindlichkeiten verbundener Gesellschaften abgeben.

Geschaftsaussichten

Die Nachfrage nach Finanzierungslésungen im Bereich von erneuerbaren Projekten ist bei
der Investerra nach wie vor gross. Diese Nachfrage soll durch eine wiederkehrende
Refinanzierung und einem hohen Grad an Automatisierung der Prozesse in den kommenden
Jahren sehr effizient bedient werden. Der Markt selber zeigt nach wie vor hohe zweistellige
Wachstumsraten bei einer unverdnderten politischen Netto-Nullzielsetzung. Kurz um, der

Investitionsbedarf ist ungebrochen gross, weshalb bei der Investerra in den kommmenden
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Jahren ebenso mit einem starken Wachstum gerechnet werden kann. Zudem ist die
Emittentin laufend bestrebt, durch Technologie und Innovation, die bestehenden Services zu
erweitern, zu erneuern oder zu ergdnzen. Die Aussichten sind flr ein agiles,
technologieaffines Unternehmen in diesem Bereich Finanzen und Energie sehr attraktiv. Es
gilt allerdings darauf hinzuweisen, dass es keine Garantie fir eine positive Entwicklung gibt
und gewisse Unsicherheiten immer bestehen bleiben, insbesondere auch externe Faktoren
aus der Politik, Wirtschaft oder geopolitischer Natur.

6.3.2. Patente und Lizenzen

Es bestehen keine Abhdngigkeiten in Bezug auf Patente und Lizenzen.

6.3.3. Gerichts-, Schieds- und Administrativverfahren

Es sind keine gegen die Emittentin gerichtete Gerichts-, Schiedsgerichts- oder
Administrativverfahren hdngig oder angedroht, welche von wesentlicher Bedeutung fur die
Vermdgens- oder Ertragslage der Emittentin sind oder deren Verpflichtungen im

Zusammenhang mit diesen Anleihen wesentlich nachteilig beeinflussen kénnten.

6.4. Kapital

6.4.1. Kapitalstruktur

Per Stichtag des letzten Jahresabschlusses vom 31.12.2025 verfugt die Emittentin Uber ein
Aktienkapital von CHF 640'909.00, eingeteilt in 640909 voll liberierte Namenaktien mit einem
Nennwert von je CHF 1.00. Jede Aktie trdgt eine Stimme und ist anteilsmdssig an der

Dividende berechtigt. Die Emittentin hat keine andere Aktienkategorie ausstehend.

6.4.2. Bedingtes Aktienkapital

Die Gesellschaft verfugt Uber kein bedingtes Kapital.

6.4.3. Genehmigtes Aktienkapital

Die Gesellschaft verfugt Uber kein genehmigtes Aktienkapital.

6.4.4. Mitarbeiterbeteiligungen

Zur Foérderung der langfristigen Mitarbeiterbindung hat der Verwaltungsrat der
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Investerra AG die Umsetzung eines entsprechenden Beteiligungsprogramms beschlossen.
In diesem Zusammenhang wurde am 31. Mdrz 2026 eine ordentliche Kapitalerhéhung
vollzogen. Es wurden 45'920 Namenaktien ausgegeben.

6.4.5. Eigene Beteiligungsrechte

Per Datum dieses Prospekts hdlt die Gesellschaft 32'500 eigene Namenaktien. Sie kann diese

frei verkaufen oder fUr die Bedienung der Wandeldarlehen verwenden.

6.4.6. Aktiondrsstruktur (Stand 31. Dezember 2025)

Per Datum dieses Prospekts hat die Gesellschaft folgende Aktiondre bekannt, die Uber 3 %
der Gesellschaft halten:

Anzahl %=-Anteil
Aktionér Namenaktien Stimmrechte
St. Gallisch-Appenzellische
Kraftwerke AG (SAK) 420'000 65.53%
Solterra Group AG 143'409 22.38%
Domenic Kurt 45’000 7.02%
Investerra AG 32'500 5.07%

6.4.7. Ausstehende Anleihen

Die Gesellschaft hat Wandeldarlehen Gber einen Betrag von CHF 349774.00 begeben. Es
handelt sich um ein unbesichertes Wandeldarlehen, welches jederzeit zurickbezahlt
werden kann. Diese Wandeldarlehen kénnen vom 01.08.2028 bis am 30.09.2028 in
Namenaktien der Gesellschaft umgewandelt werden. Die neu zu zeichnenden Aktien
berechnen sich dadurch, dass der Darlehenssaldo durch den Preis pro Aktie geteilt werde.
Der Preis pro Aktie berechnet sich durch die Division der letzten Post-money-Bewertung
durch die Anzahl ausstehender Aktien vor der Umwandlung. Fur die Wandlung verfagt die
Gesellschaft zum Teil Uber eigene Aktien resp. plant eine Kapitalerhéhung. Die
Wandeldarlehen sind jederzeit von kiind- und rackzahlbar.

Per 31. Dezember 2025 waren folgenden Anleihen/Darlehen ausstehend.

Ausstehender Betrag Zinssatz Falligkeit
*CHF 349'774.00 0% 31.12.2028

*Wandeldarlehen
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6.4.8. Ausstehende Optionsrechte

Im Rahmen der internen Finanzierung besteht eine Option zum Erwerb von CHF 6 Millionen
Eigenkapital zu einer festgelegten Pre-Money-Bewertung. Diese Option wurde der Solterra
Group AG gewahrt. Es wird erwartet, dass die Option innerhalb der néchsten zwélf Monate
ausgeubt wird. Das zusatzliche Eigenkapital wird die nicht besicherten Darlehen in Héhe von
CHF 2.5 Millionen, die von der SAK bereitgestellt wurde, ersetzen und zur Finanzierung des

internen Betriebs der Gesellschaft dienen.

6.4.9. Besicherte Darlehen

Per 30. Juni 2025 hatte die Investerra AG die folgenden besicherten Verbindlichkeiten aus

von Dritten gewdhrten Darlehen, die durch Abtretung der Ertrédge von Krediten besichert

sind:
Besichert durch Abtretung der
Ausstehender Betrag Zinssatz Falligkeit Ertrége folgender Anlagen
CHF 3'500'000 1.50% 31.03.2034 Portfolio von KKG- und KMU-
Krediten in der Schweiz
CHF 2'000'000 1.50% 31.10.2031 Portfolio von KKG- und KMU-
Krediten in der Schweiz
CHF 10'000'000 1.90% 07.08.2031 Portfolio von KKG- und KMU-
Krediten in der Schweiz
CHF 5'000°000 1.79% 18.11.2034 Portfolio von KKG- und KMU-
Krediten in der Schweiz
CHF 2'000'000 1.8% 24.06.2035 Portfolio von KKG- und KMU-
Krediten in der Schweiz
CHF 4000000 1.90% 28.10.2035 Portfolio von KKG- und KMU-

Krediten in der Schweiz

6.4.10.Nicht besicherte Darlehen

Per 31. Mdrz 2025 hatte die Investerra AG die folgenden nicht besicherten Verbindlichkeiten

aus von Dritten gewdhrten Darlehen:
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Ausstehender Betrag Zinssatz Falligkeit

CHF 2'600°'000 2.50% unbefristet

6.4.11. Sicherheiten

Es bestehen keine weiteren Eventualverbindlichkeiten gegentber Drittparteien.

6.4.12.Dividenden

Die Gesellschaft hat bis dato keine Dividenden ausbezahlt.

6.5. Wesentliche Verdnderungen seit dem letzten Jahresabschluss

Mit Ausnahme der in dieser Dokumentation enthaltenen Angaben sind seit dem Abschluss
des letzten Geschdaftsjahres per 31. Dezember 2025 keine wesentlichen Anderungen in der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin eingetreten. Ausfihrungen zum Thema
Jahresabschluss 2025: Die Umstellung der Rechnungslegung von OR auf Swiss GAAP FER ab
dem Geschdftsjahr 2025 wurde entschieden und ist in Umsetzung. Die Revision nach OR ist

bereits erfolgt. Jene nach Swiss GAAP FER ist noch ausstehend.

7. Verantwortlichkeit

Die Investerra AG, St. Gallen Ubernimmt die Verantwortung fur den Inhalt des Prospektes und
erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben im Prospekt richtig sind und keine
wesentlichen Umstdnde ausgelassen worden sind.

Investerra AG
St. Leonhard-Strasse 63, 9000 St. Gallen IBAN CH70 0483 5352 0265 9100 2
hallo@investerra.ch +41 7157198 00, investerra.ch UID: CHE-316.140.453 MWST

Investerra - finanziert erneuerbare Energien Seite 28 von 28



